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Precos caem, mas PIM enfrenta pressao
B

A inflacdo média da industria emendou um terceiro més consecutivo de baixa, em julho. Os segmentos que las-treiam o
PIM, contudo, foram na direcdo contraria. Conforme o IPP (indice de Precos ao Produto), que nao mede fretes e tributos,
os precos médios ficaram 0,83% mais baixos em relagdo a junho. No més anterior, o indicador do IBGE teve queda
semelhante (-0,81%). O alivio nos precos foi puxado pela industria extrativa (-4,38%), apesar do impasse na guerra do
Oriente Médio. A industria de transformagao (+0,67%) -que é predominante no Polo Industrial de Manaus -teve
contribuicdo mais timida, em meio a explosdo da demanda global por componentes para informatica.
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PIM enfrenta pressao nos custos

Queda média de 0,83% em julho contrasta com alta de 11,37% em equipamentos de informatica e
eletronicosMARCO DASSORI @marco.dassori @jcommercioA inflagdo média da industria emendou
um terceiro més consecutivo de baixa, em julho. Os segmentos que lastreiam o PIM, contudo, foram
na diregdo contréria. Conforme o IPP (Indice de Precos ao Produto), que ndo mede fretes e tributos,
os precos médios ficaram 0,83% mais baixos em relagao a junho. No més anterior, o indicador do
IBGE teve queda semelhante (-0,81%). O alivio nos precgos foi puxado pela industria extrativa
(-4,38%), apesar do impasse na guerra do Oriente Médio. A industria de transformacao (+0,67%) -
que é predominante no Polo Industrial de Manaus -teve contribuicao mais timida, em meio a
explosao da demanda global por componentes para informatica.A variacao dos precos de "porta de
fabrica" veio em sentido inverso ao verificado na inflagdo oficial do més. Medido pelo mesmo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, o IPCA pontuou elevacdo de apenas 0,07% em julho.
No acumulado do ano, a cadéncia dos pregos da industria brasileira (+3,09%) ja comega a mostrar
menos forca do que a verificada no indice de Precos ao Consumidor Amplo (+3,44%). Em um
horizonte mais longo, no aglutinado dos 12 meses, a comparagao é ainda mais favoravel para o
indicador da manufatura (+1,94% contra 4,44%, respectivamente), refletindo o cenario de
acomodacao apos o conflito no Oriente Médio, entre outros fatores.Entre junho e julho, 11 das 24
atividades industriais pesquisadas para IPP do IBGE reduziram a marcha dos precos, principalmente
as de refino de derivados de petroéleo e biocombustiveis (-5,65%) e produtos quimicos (-4,49%). No
outro extremo, a alta mais intensa veio da divisao de "equipamentos de informadtica, produtos
eletrénicos e opticos" (+11,37%). Entre os segmentos de participacao no PIM, apenas o de produtos
de borracha e material pléastico (-0,86%) ajudou na redugao mensal. Ja os subsetores de "produtos de
metal" (+1,02%), "maquinas e equipamentos" (+0,91%), bebidas (+0,69%), "maquinas aparelhos e
materiais elétricos" (+0,05%) e "outros equipamentos de transporte" (+0,15%), entre outros, foram
na direcao contraria.Pela perspectiva das "grandes categorias economicas", o decréscimo mensal na
industria em geral foi induzido principalmente pelos bens intermediarios (-1,83%), em més de alta
para os bens de capital (+2,75%). Os bens de consumo, que predominam no Polo Industrial de
Manaus, tiveram redug¢do mais modesta (-0,10%), com maior predominancia dos bens de consumo
duraveis (+0,37%) do que os semiduraveis e nao duraveis (-0,05%). De janeiro a julho, os bens
intermediarios (+3,96%) sofreram maior encarecimento do que o verificado nos bens de capital
(+2,84%) e os bens de consumo semiduraveis/nao duraveis (+2,22%) e duraveis (+0,46%). Em 12
meses, a maior alva vem dos bens de capital (+3,70%).Informéatica e eletrénicosNo texto de
divulgacdo da pesquisa, postado no site da Agéncia de Noticias IBGE, o érgao de pesquisa ressalta
que o choque verificado no prego médio dos "equipamentos de informatica, produtos eletronicos e
Opticos" nao encontra paralelo na série historica do setor, iniciada em janeiro de 2010. Ao longo de
quase dez anos, os precos acumularam alta de 43%, mas avancaram 11,37% somente n a passagem
de junho para julho de 2026. "Foi a primeira vez que se observou uma variacao de dois digitos na
comparagao entre meses consecutivos. Em mais de 16 anos, a variacao mais intensa registrada nos
precos da atividade havia sido um aumento de 5,63%, na passagem de marc¢o para abril de 2020,
durante a eclosao da pandemia de Covid-19", salientou.De acordo com o IBGE, o aumento foi
disseminado por toda a cadeia consumidora de memodrias DRAM e NAND, in-sumos que sofreram
forte reajuste no mercado internacional -a reboque, demais componentes eletrénicos e placas
pressionaram o custo ao produtor. A alta coincidiu com a renovacao de contratos de fornecimento de
semicondutores e com a elevagdo dos precos internacionais de memdrias e outros componentes
eletronicos. "Esse contexto ajuda a interpretar os reajustes observados nos segmentos de telefones
celulares e computadores pessoais, cujos produtos estiveram entre as principais influéncias positivas
da atividade no més", pontuou.O refino de petroleo e bio-combustiveis (-5,65%) retraiu pelo terceiro
més, a despeito do "movimento de precos menos intenso" em 6leo diesel e "gasolina exceto para
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aviacao". A industria quimica (-4,49%) foi impactada pela "demanda internacional ainda desaquecida
e in-sumos contratados a custos mais favoraveis" na petroquimica. A atividade de "borracha e
plastico" (-0,86%) foi influenciada pelo alivio nas linhas de producado de "chapa/semelhante de
plastico nao alveolares e ndo reforcadas", "filmes de material plastico para embalagem", "sacos de
material plastico para embalagem ou transporte" e "espumas de poliuretano". "O resultado de julho
reforca a percepcao de uma gradual normalizacdo da atividade apds as pressoes de custos
registradas ao longo do segundo trimestre", resumiu o IBGE.“Custos pressionados”Nas palavras do
presidente da Fieam e vice-presidente-exe-cutivo da CNI, Antonio Silva, os resultados do IPP
refletem uma assimetria entre o alivio macroeconomico nacional, puxado pela indudstria extrativa, e a
realidade do Polo Industrial de Manaus. "Segmentos fundamentais para a nossa matriz, como
informatica e eletronicos, registraram altas expressivas. Isso evidencia que os custos de porta de
fabrica continuam pressionados para a manufatura de bens duraveis e de capital, exigindo cautela
frente a percepcao de uma deflagao generalizada", destacou.No entendimento do dirigente, diante
desse cendrio, a conjuntura macroeconomica demanda prudéncia continua. "A manutencao da taxa
de juros em patamares elevados penaliza frontalmente o dinamismo do setor, limitando o crédito as
familias e o consequente escoamento da producao. Simultaneamente, a volatilidade global e as
tensdes geopoliticas mantém as cadeias internacionais de suprimentos sob alerta, gerando
incertezas sobre o custo dos insumos importados essenciais as nossas linhas de montagem",
frisou.Antonio Silva salienta que, no ambito regional, a expectativa de uma estiagem extrema
desponta como o principal vetor de risco para repiques inflacionarios de curto prazo. "A restrigao na
navegabilidade impoe severos gargalos logisticos e encarece fretes, comprimindo margens e
ameacando o ciclo produtivo. Diante dessa confluéncia de desafios financeiros e operacionais, o
cendrio exige rigoroso planejamento de estoques e forte articulagao institucional para preservar a
competitividade da nossa industria", alertou.Para o contador, professor da Ufam e consultor
empresarial com foco na industria incentivada, André Costa, a tendéncia de curto prazo é a mesma.
"Os numeros trazem alento. O PIM vinha sofrendo com o choque de precos na cadeia de hidrocarbo-
netos, que afetou de modo mais forte o polo termoplastico, mas o indice do subsetor de refino e
derivados teve queda razoavel. O ponto de atencao vem do polo de bens de informatica. A demanda
por componentes nao demonstra sinais de resfriamento e o mercado de consumo brasileiro segue
aquecido. O Polo prossegue sendo um formador de precos no mercado, e deve ter de repassar essa
diferenga ao consumidor", concluiu.
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Queda média de 0,83% emjulho contrasta com alta de
11,37% em equipamentos de informatica e eletronicos

PIM enfrenta pressao nos custos
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oPIM, confudo, foram na direcio
contraria. Conforme o TPP (fndi-
ce de Pregos ao Produto), quendo
mede fretes e tributos, os precos
meédios ficaram 0,83% mais bai-
xo0s em relacdo a junho. No més
anterior, 0 indicador do IBGE
teve queda semelhante (-0,81%).
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pelaindiistria extrativa (-4,35%),
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A variacio dos pregos de
“porta de fabrica” veio em sen-
tido inverso ao verificado na
inflacio oficial do més. Medido
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deGeografiae Estatistica, 0 [PCA
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entre outros fatores,
Entrejunhoejulho, 11 das 24
atividades industriais pesquisa-
das para IPP do IBGE reduziram
a marcha dos precos, principal-
mente as de refino de derivados
de petrdleo e biocombustiveis
(-3,65%) e produtos quimicos
(-4,49%). No outro extremo, a alta
mais intensa veto da divisie de
“equipamentos de informatica,
produtos eletronicos e opticos”
(+11,37%). Entre os segmentos
de participagio no PIM, apenas
o de produtos de borracha e
material plastico (-0,86%) aju-
dou na reducdo mensal. Ja os
subsetores de “produtos de me-
tal” (+1,02%), “maquinas e equi-
pamentos” (+0,91%), bebidas
(+0,69%), “maquinas aparelhos
e materiais elétricos” (+0,05%) e
“outros equipamentos de trans-
porte” (+0,15%), entre outros,
foram na direcio contraria.
Pela perspectiva das “gran-
des categorias econdmicas”, o
decréscimo mensal na industria
em geral foi induzide principal-
mente pelos bens intermediarios
(-1,83%), em més de alta para os
bens de capital (+2,75%). Os bens
de consumo, que predominam
no Polo Industrial de Manaus,
tiveram redugdo mais modesta
(-0,10%), com maier predomi-
nincia dos bens de consumo
duraveis (+0,37%) do que os
semiduraveis e nio durdveis
(-0,05%). De janeiro a julho, os
bens intermediarios (+3,96%)
sofreram maior encarecimento
do que o verificado nos bens de
capital (+2,84%) e os bens de con-
sumo semiduraveis/nio duraveis
(+2,22%) e duraveis (+0,46%). Em
12 meses, a maior alva vem dos

Componentes eletrdnicos pressionaram custos
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bens de capital (£3,70%).

Informatica e eletronicos

No texto de divulgacio da
pesquisa, postado no site da
Agéncia de Noticias IBGE, o
orgdo de pesquisa ressalta que
o choque verificado no prego
médio dos “equipamentos de
informatica, produtos eletronicos
e dpticos” ndo encontra para-
lelo na série historica do setor,
iniciada em janeiro de 2010. Ao
longo de quase dez anos, os pre-
cos acumularam alta de 43%, mas
avancaram 11,37% somente n a
passagem de junho parajulho de
2026. “Fo1 a primeira vez que se
observou uma vanacio de dois
digitos na comparagao entre me-
ses consecutivos, Em mais de
16 anos, a vaniagao mais infensa
registradanos pregos daativida-
de havia sido um aumento de
5,63%, na passagem de margo
para abril de 2020, durante a eclo-
sdo da pandemia de Covid-19",
salienfor1.

De acordo com o IBGE, o

aumento foi disseminado por
toda a cadeia consumidora de
memorias DRAM e NAND, in-
sumos que sofreram forte reajus-
te no mercado internacional -a
reboque, demais componentes
eletrbnicos e placas pressiona-
fam o custo ao produtor. A alta
coincidiu com a renovacio de
contratos de fornecimento de
semicondutores e com a eleva-
cio dos precos internacionais de
memérias e outros componen-
tes eletronicos. “Esse contexto
ajuda a interpretar os reajustes
observados nos segmentos de
telefones celulares e computa-
dores pessoais, cujos produtos
estiveram entre as principais m-
fluéncias positivas da atividade
no més”, pontuou.

O refino de petrdleo e bio-
combustiveis (-3,65%) retraiu
pelo terceiro més, a despeito
do “movimento de pregos me-
nos intenso” em oleo diesel e
“gasolina exceto para aviacio”.
A inddistria quimica (-4,49%) foi
impactada pela “demanda inter-

nacional ainda desaquecidaein-
sumos contratados a custos mais
favoraveis” na petroquimica. A
atividade de “borracha e plasti-
co” (0,86%] foi influenciada pelo
alivio nas linhas de produgio de
“chapa/semelhante de plastico
ndo alveolares endo reforcadas”,
“filmes de material plastico para
embalagem”, “sacos de mate-
rial plastico para embalagem
ou transporte” e “espumas de
poliuretano”. “O resultado de
julho refor¢a a percepgio deuma
gradual normalizacio da ativi-
dade apos as pressdes de custos
registradas ao longo do segundo
trimestre”, resumiu o [BGE.

“Custos pressionados”

Nas palavras do presidente
da Fieam e vice-presidente-exe-
cutivo da CNI, Antonio Silva, os
resultados do IPP refletem uma
assimetria entre o alivio macroe-
condmico nacional, puxado pela
indiistria extrativa, e a realidade
do Polo Industrial de Manaus.
“Segmentos fundamentais para
anossa matriz, como informatica
e eletrénicos, registraram altas
expressivas. Isso evidencia que
o0s custos de porta de fabrica
continuam pressionados para a
manufatura de bens duraveis e
de capital, exigindo cautela fren-
te a percepcao de uma deflagio
generalizada”, destacou.

No entendimento do din-
gente, diante desse cenario, a
conjuntura macroecondmica
demanda prudéncia continua.
“A manutencio da taxa de juros
em patamares elevados penaliza
frontalmente o dinamismo do
setor, limitando o crédito as fami-
lias e 0 consequente escoamento

da produgdo. Simultaneamente,
avolatilidade global e as tensdes
geopoliticas mantém as cadetas
internacionais de suprimentos
sob alerta, gerando incertezas
sobre o custo dos insumos impor-
tados essenciais as nossas linhas
de montagem”, frisou.

AntonioSilva salienta que, no
ambito regional, a expectativa de
uma Estiagemextrema despﬂnta
como o principal vetor de ris-
co para repiques inflacionarios
de curto prazo. “A restricio na
navegabilidade impde severos
gargalos logisticos e encarece
fretes, comprimindo margens
e ameacando o ciclo produti-
vo. Diante dessa confluéncia de
desafios financeiros e operacio-
nais, o cenario exige rigoroso
plangjamento de estoques e for-
te articulacio institucional para
preservar a competitividade da
nossa inddstria”, alertou.

Para o contador, professor
daUtame consultor empresarial
com foco na inddstria incenti-
vada, André Costa, a tendéncia
de curto prazo é a mesma, "Os
nimeros trazem alento. O PIM
vinha sofrendo com o choque de
precos na cadeia de hidrocarbo-
netos, que afetou de modo mais
forte o polo termoplastico, mas
o indice do subsetor de refino
e derivados teve queda razoa-
vel. O ponto de atengio vem do
polo de bens de informatica. A
demanda por componentes nio
demonstra sinais de resfriamento
e 0 mercado de consumo bra-
sileiro segue aquecido. O Polo
prossegue sendo um formador
de pregos no mercado, e deve
ter de repassar essa diferenca ao
consumidor”, concluiu.
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