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Projecoes de inflacao sobem com guerra no
Ira, e El Nino traz risco para 2Q semestre

Tamanho do impacto da alta do petrdleo sobre os pregos dependera da duragdo dos ataques;
previsoes apontam IPCA perto ou até acima do tetoLeonardo Vieeelirio de janeiro As projecoes de
inflacao no Brasil passam por uma onda de revisoes para cima devido aos impactos da guerra dos
EUA e de Israel contra o Ira.O conflito no Oriente Médio provocou um salto nas cotacodes do
petroleo, pressionando o custo dos combustiveis.Analistas também chamam a atengao para um risco
adicional para a inflagdo brasileira: a ameaca do evento climatico EI Nino no segundo semestre.
Dependendo de sua intensidade, o fendmeno pode dificultar a produgdo de alimentos, com efeitos
sobre os precos.De acordo com o boletim Focus, do BC (Banco Central), a mediana das previsoes do
mercado financeiro para o IPCA em 2026 subiu pela quarta semana consecutiva. A estimativa
aumentou de 4,31% para 4,36%, ficando mais proxima do teto da meta de inflagdo, que é de 4,5%. A
projecao vinha de um periodo de baixa no inicio deste ano, chegando a marcar 3,91% antes dos
desdobramentos da guerra.’E um cendrio de pressdo de precos muito evidente e que mudou em
relacdo a fevereiro", diz o economista-chefe da consultoria MB Associados, Sérgio Vale, que projeta
IPCA de 4,2% em 2026."Mesmo que a guerra acabe nas proximas semanas, demora até os precos do
petroleo voltarem a patamares anteriores."Nesta terca-feira (7), o presidente dos Estados Unidos,
Do-nald Trump, recuou novamente e aceitou uma proposta feita pelo Paquistdao para um cessar-fogo
de duas semanas. O americano disse que sua decisao se baseou no compromisso de que o Ira reabra
o estreito de Hormuz, por onde passam cerca de 20% do petréleo mundial, durante a trégua.O
quadro preocupa o presidente Lula (PT) no ano eleitoral Na segunda (6), o governo anunciou uma
subvencao extra para o 6leo diesel e o gas de cozinha, além da decisdo de zerar as aliquotas de
PIS/Cofins sobre o biodiesel e o querosene de aviacao. As medidas sao uma nova tentativa do
Executivo de conter a carestia dos combustiveis e das passagens aéreas.Dados da ANP (Agéncia
Nacional do Petroleo, Gas e Biocom-bustiveis) indicam que, desde o inicio do confronto no Ird, os
precos médios da gasolina comum e do diesel S-10 aumentaram 8% e 24% no Brasil, refletindo
repasses promovidos principalmente por importadores privados. A Petrobras subiu o valor do diesel
em suas refinarias, mas a alta foi arrefecida pela isencdao de impostos federais.Além do efeito nos
combustiveis, ha o temor de repasses para produtos como alimentos, ja que o diesel é um dos
insumos da cadeia produtiva. O transporte de fertilizantes, outra matéria-prima do agronegdcio,
também tem sido afetado pela guerra.“E um cendrio preocupante”, afirma o economista Rodolpho
Sartori, da agéncia classificado-ra de risco Austin Rating. Apds o inicio do conflito, a estimativa da
Austin para o IPCA deste ano saiu de 3,8% para 4,38%.Ha até quem aposte em uma inflacao acima
do teto de 4,5%. E o caso do economista Fabio Ro-ma&o, sécio da consultoria Logos Economia, que
passou a prever IPCA de 4,8% em 2026. A estimativa era de 4% antes da guerra.“Mesmo que o
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petroleo arrefega até o final do ano, e a gente acha que [isso] é o mais provavel, o mal ja esta feito.
Atrapalhou a formacgao de muitos pregos."Outra instituicdo que revisou projegoes é o Daycoval. A
inflacdo estimada pela instituigdao para este ano subiu de 3,8% para 4,2%."Dado o cenario externo
mais adverso com impactos potenciais sobre o petroleo e probabilidade crescente de El Nino no
segundo semestre, adicionamos o viés de alta para esta projecao* disse o banco em relatério.O El
Nino é caracterizado pelo aquecimento anormal do Pacifico na regido da linha do Equador.
Tradicionalmente, aumenta o risco de seca nas regioes Norte e Nordeste do Brasil, enquanto
favorece chuvas intensas no Sul.De acordo com analistas, o aumento nas previsoes para a inflacao
pode reduzir a intensidade do ciclo de cortes na taxa basica de juros, que estd em 14,75%.0
presidente do BC, Gabriel Ga-lipolo, defendeu na segunda (6) o que chamou de "cautela" na
conducao da politica de juros. A fala ocorreu em discurso no qual abordou o cendrio da economia
global com os reflexos da guerra. Leia mais nas pags.

FIEAM Pagina 2



economia

Projecoes de inflacao sobem
com guerra no Ira, e El Niio
trazrisco para 22 semestre

Tamanho do impacto da alta do petrdleo sobre os precos dependera da
duracao dos ataques; previsoes apontam IPCA perto ou até acima do teto

Leonardo Vieceli

RIODEJANEIRO As projecoes dein-
flacao no Brasil passam poruma
onda de revisbes para cima de-
vido aos impactos da guerra dos
EUA e de Israel contra o Ira.

0 conflito no Oriente Médio
provocou um salto nas cotagoes
do petrdleo, pressionando o cus-
to dos combustiveis.

Analistas também chamam a
atencio para um risco adicional
para a inflagio brasileira: a ame-
aca do evento climdtico El Nifio
no segundo semestre. Depen-
dendo de sua intensidade, o fe-
némeno pode dificultar a pro-
ducio de alimentos, com efeitos
sobre os precos.

De acordo com o boletim Fo-
cus, do BC (Banco Central), a me-
diana das previsdes do mercado
financeiro para o IPCA em 2026
subiu pela quarta semana con-
secutiva. A estimativa aumen-
tou de 4,31% para 4.36%, ficando
mais prixima do teto da metade
inflacio, que € de 4,5%. A proje-
¢io vinha de um periodo de bai-
xano inicio deste ano, chegando
a marcar 3,01% antes dos desdo-
bramentos da guerra.

“E um cenirio de pressio de
precos muito evidente e que mu-
dou em relacio a fevereiro”, dizo
economista-chefe da consultoria
MB Associados, Sergio Vale, que
projeta IPCA de 4,2% em 2026.

“Mesmo que a guerra acabe nas
priximas semanas, demora até
os precos do petrdleo voltarem
a patamares anteriores.”

Nesta terca-feira (7), o presi-
dente dos Estados Unidos, Do-
nald Trump, recuou novamente
€ aceitou uma proposta feita pe-
lo Pagquistio para um cessar-fo-
go de duas semanas. O america-
no disse que sua decisio se base-
ou no compromisso de que o Ira
reabra o estreito de Hormuz, por
onde passam cerca de 20% do pe-
troleo mundial, durante a trégua.

0 quadro preocupa o presiden-
te Lula (PT) no ano eleitoral. Na
segunda (6), o governo anunciou
uma subvencao extra para o dleo
diesele o gis de cozinha, além da
decisio de zerar as aliquotas de
PIS/Cofins sobre o biodiesel e o
guernsene de aviacio. Asmedidas
530 uma nova tentativa do Execu-
tivo de conter a carestia dos com-
bustiveis e das passagens aéreas.

Dados da ANP (Agéncia Naci-
onal do Petroleo, Gas e Blocom-
bustiveis) indicam que, desde o
inicio do confrontono Ird, os pre-
¢os médios da gasolina comum e
do diesel 5-10 aumentaram 8% e
24% no Brasil, refletindo repas-
ses promovidos principalmen-
te por importadores privados.
A Petrobras subiu o valor do di-
esel em suas refinarias, mas a al-
ta foi arrefecida pela isencio de

Funciondrios atualizam pregos de combustiveis em banners
de posto em Porto Alegre (RS)  biegavara - 20.mar % fReuters

Projecio do mercado para o IPCA em 2026
Mediana das estimativas do baletim Focus, em %
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Além do efeito nos combusti-
veis, hid o temor de repasses para
produtos como alimentos, ja que
odiesel € um dos insumos da ca-
deia produtiva. O transporte de
fertilizantes, outra matéria-pri-
madoagronegocio, também tem
sido afetado pela guerra.

“E um cendrio preccupante’,
afirma o economista Rodolpho
Sartori, da agéncia classificado-
ra de risco Austin Rating. Apos
0 inicio do conflito, a estimativa
da Austin para o IPCA deste ano
saiu de 3,8% para 4,38%.

Hi até quem aposte em uma
inflacio acima do teto de 4,5%. E
o caso do economista Fibio Ro-
mio, socio da consultoria Logos
Economia, que passou a prever
IPCA de 4,8% em 2026. A estima-
tiva era de 4% antes da guerra.

“Mesmo que o petrdleo arre-
feca até o final do ano, e a gente
acha que [isso] é o mais provivel,
o mal ja esta feito. Atrapalhou a
formacio de muitos precos”

Outra instituicio que revisou
projecies é o Daycoval. A inflacio

te ano subiu de 3,8% para 4,2%.

“Dado o cendrio externo mais
adverso com impactos potenci-
ais sobre o petroleo e probabili-
dade crescente de El Nino no se-
gundo semestre, adicionamos o
viés de alta para esta projecao’,
disse o banco em relatdrio.

0 El Nino é caracterizado pelo
aquecimento anormal do Paci-
fico na regido da linha do Equa-
dor. Tradicionalmente, aumenta
orisco de seca nas regioes Norte
e Nordeste do Brasil, enquanto
favorece chuvas intensas no Sul.

De acordo com analistas, o au-
mento nas previsoes para a infla-
¢do pode reduzir aintensidade do
ciclo de cortes na taxa basica de
juros, que estd em 14,75%.

O presidente do BC, Gabriel Ga-
lipolo, defendeu na segunda (6) o
que chamou de “cautela” na con-
ducio da politica de juros. A fa-
la ocorreu em discurso no qual
abordou o cendrio da economia
global com os reflexos da guerra.
Leia mais nas pags.
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